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BASEL Il KRITERLERI VE KOBILERIN
FINANSMAN OLANAKLARI

Mehmet Hasan EKEN'

OZET

Sermaye Olcimleri ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi
Banzetigsimi ya da yaygin bilinen adiyla Basel Il kriterleri ile kobilerin
bankalardan finansman saglama olanaklari arasinda kuvvetli bir
iliski oldugu, Turkiye’de gincel bir konu olarak gerek bankacilik
sektorinde ve gerekse akademik cevrede tartisilmaktadir. Bu calis-
mada, Basel Il kriterlerinin (1) esas olarak bankalarin sermaye yeter-
liliklerinin &lctim standardi oldugu, (2) timiyle yeni olmadig eski
duzenlemelerin kicuk midifikasyonlarla yenilenip esneklestirilmis bir
hali oldugu, (3) bankalarin kime ve ne sekilde kredi verecegine ka-
ngmayr amacglamadigi, (4) bankalarin kredi verirken ne tir teminat
alacagina ya da almayacagina karismadigi, (5) kobilere yénelik
pozitif ayinmcilik yaphgi, (6) kredi fiyatina etkisinin gézardi edilebi-
lecek kadar kigik oldugu ortaya konulmaktadir. Dolayisiyla, Torki-
ye'de Basel Il kriterlerinin kobilere etkilerinin gereksiz yere abartildig
ve Basel Il kriterlerinin kobilerin kredi bulmalarini zorlastiracagr sek-
linde tartismalarin bitintyle bir algilama hatasindan kaynaklandig
vurgulanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Banka, sermaye yeterliligi, Basel Il Kriterle-
ri, kobilerin finansmani

' Dog. Dr., Kadir Has Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitlisti, Midir Yardimcisi



56 MALIYE FINANS YAZILARI

Abstract

As a popular topic, it is discussed amongst both groups of
bankers and academics in Turkey that there is a strong connection
between the International Convergence of Capital Measurement
and Capital Standards or alternatively known Basel Il criteria and
SMEs abilities to attain financial loans from banks. In this article, it
is emphisized that Basel Il (1) is mainly related to banks’ capital
adequacy measurement standards, (2) is not totally new but a modi-
fied version of old regulations with more flexibility for banks, (3)
does intervene to whom and how credits are advanced by banks,
(4) does not interfere what type of guarantees should be taken or
should not be taken bay banks, (5) supports SMEs, (6) has a mini-
mum effect on credit pricing that can be neglected. Therefore, it is
underlined that the effects of Basel Il critera on SMEs is exaggerated
in Turkey and the discussion related that Basel Il criteria will make it
difficult for SMEs to reach financial resoruces is mainly derived from
a misperception.

Keywords: Banks, capital adequacy, Basel Il Criteria, SME Fi-
nancing

Girig

Sermaye Olcimleri ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi
Banzetigimi yani bilinen ismiyle Basel Il kriterleri ile kobilerin finans-
man ihtiyaclarinin saglanmasi arasinda kuvvetli bir iliski olduguna
yonelik Turkiye’de yaygin bir kani bulunmaktadir. Bu ¢alismada,
dncelikle kobilerin finansman kaynaklari hakkinda kisa bir bilgilen-
dirme yapildiktan sonra, Basel Il sermaye yeterlilik kriterlerinin ilk
ana bdlimi olan minimum sermaye gereksinimi kismi kobilerin
kredi temin olanaklar agisindan detayl bir sekilde incelenmektedir.
Bu cercevede, Basel Il kriterlerinin kobilerin kredi temin edebilme
imkanlar ve kredi maliyetleri Uzerindeki olasi etkileri rating ve temi-
natlar da gézénine alinarak analiz edilmektedir. Bu incelemeler
neticesinde, Basel Il kriterlerinin bankalarin bilancolarinin olusum
sUrecine karnsmadigi gérilmektedir. Bilanco olusum sirecine karis-
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ma veya kredi kararlarina direkt yada dolayli olarak midahale,
bankalarin gézetim ve denetimini esneklestirmeyi hedefleyen Basel Il
kriterlerine aykindir. Basel Il kriterleri bilanco olustuktan sonraki
asamada gdézetim ve denetim standartlarini belirlemektedir. Dolayi-
siyla, Basel Il kriterlerinin kobilerin kredi temin edebilme yada temin
edememe imkanlar Uzerinde hi¢ bir direkt etkide bulunmamakia,
amaclanan dolayli etki ise gézardi edilebilecek kadar minimum do-
zeyde oldugu Basel Il kriterlerinin detayli analizi sonucu anlagiimak-
tadir.

1. Kobilerin Finansman Kaynaklari

Kobiler kisa dénem finansman ihtiyaclarini karsilamak icin
farkli kaynaklara basvurabilmektedirler. Bu kaynaklarin basinda
ticaret bankalari gelmekle beraber, leasing, faktoring, forfaiting
sirketlerine de kobiler kredi icin basvurabilmektedirler. Bunun ya-
ninda, saticilardan vadeli mal aliminda bulunarak kisa vadeli fi-
nansman ihtiyaclarni farkl kaynaklardan da kargilayabilmektedirler.

Uzun dénem finansman temininde bankalar ve yukarida sayi-
lan finansal kuruluslarinin hicbiri kobilere gereken krediyi saglama-
da kendi kaynaklarini kullanmamakta, bunun yerine, kobilere kefil
olarak yurtdisi kaynaklarin kullanilmasina aracilik etmektedirler. Bu
aracilik faaliyeti 6zellikle ihracat kredi sigorta kuruluglan (Hermes,
Sace, Coface vs. gibi) kanaliyla yapilmaktadir. Bu tip krediler, bir
malin (makine, tesis vs.) satin alinmasini ve/veya ihracinin uzun va-
deli olarak finanse edilmesini saglamaktadir. Bu krediler, satici aci-
sindan bir tir ihracat tesvik kredisi iken, alici acisindan ise uzun va-
deli bir tor yatinm kredisi olarak gérilebilmektedir.

Bunlarin disinda Kobilerin desteklenmesi amaciyla kurulan
Kicok ve Orta Olcekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi
Baskanhgr (KOSGEB) tarafindan sunulan finansman kaynaklar da
bulunmaktadir. Bunlar; Kobi Isthidam Destek Kredisi ve Kobi ihracat
Destek Kredisi olmak Uzere iki grupta toplanmaktadir. Bunun digin-
da KOSGEB araciligiyla islam Kalkinma Bankasi kaynakli kredilere,
verilen devlet desteklerine ulasmak mimkin kiinmaya calisilmakta-
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dir. Yine, KOSGEB araciligiyla Kredi Garanti Fonu kobilere kefil
olarak bankalardan kredi kullanmalarina olanak verecek calismalar
yUritmektedir?.

2. Basel Il Sermaye Yeterlilik Kriterleri

Basel Il kriterleri 6z0 itibariyle, bankalarin, bilancolarinda faa-
liyetleri nedeniyle tasidiklar finansal riskleri (kredi riski ile faiz, kur ve
likidite risklerini iceren piyasa riski) ve operasyonel riski kompanse
edecek kadar bir sermaye bulundurmalarini 6ngérmektedir. Bunun
dtesinde, dunyanin her tarafindaki bankalarin bu hesaplamalari
(risk 8lcim ve sermaye ayirma) ayni sekilde yapmalarini saglamayi
esas hedef olarak ortaya koymaktadir. Bu cercevede, Basel Il kriter-
lerine gore hesaplanan “gézetim sermayesi” yukarida sayilan riskle-
re dayali olarak hesaplanan risk agirlikli aktiflere oranlanmaktadir.
Bulunan oranin minimum %8 olmasi tavsiye edilmektedir. Torki-
ye'de de bu oranin minimum %8 olarak uygulanmasi BDDK tara-
findan &ngérilmistir®. Sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmasin-
da kullanilan “gézetim sermayesi” Basel |l kriterleri kapsaminda
Basel | kriterlerinde oldugu gibi Tier 1, Tier 2 ve Tier 3 olmak Uzere
Uc gruba ayrilmaktadir®.

Tier 1, yada ana sermaye (core capital), esas itibariyle éden-
mis sermaye, dagmilmamis kar ve yedek akcelerden olusmaktadir.
Tier 2 yada katki sermaye (supplementary capital) ise gizli yedekler,
yeniden degerleme, kredi kargiliklar, hibrit bor¢ sermaye enstri-
manlari, sermaye benzeri borg ve piyasa riski igin kullanilacak kisa
vadeli sermaye benzeri bor¢ kalemlerinden olusmaktadir. Tier 3
sermaye Tier 1 ve Tier 2 sermayenin kangimindan olusmaktadir.
Ote yandan, Basel Il kapsaminda, serefiye (goodwill) bedelinin ta-
mami Tier 1 sermayeden indirilicken, mali istiraklerdeki hisse paylari

2 Bakiniz http://www.kosgeb.gov.tr/

3 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2006, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgilmesi-
ne ve Degerlendiriimesine iligkin Yonetmelik’, Sayfa; 14, Madde 19.

4 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of
Capital Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version,
Sayfa 12-18, Madde 40-49.
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ve ayni Ulkedeki diger bankalardaki hisse paylarinin tamami toplam
gozetim sermayesinden indirilmektedir. Basel Il kapsaminda serma-
ye vyeterlilik oranlarini hesaplarken, bankalar Basel kriterlerinin
1988 duzenlenmesine iliskin asagidaki kisitlamalari aynen dikkate
almak zorundadirlar.

1- Tier 2 sermaye Tier 1 sermayenin %100’0n0 asamaz. Yani;
Tier 1= Tier 2 olacaktir

2- Sermaye Benzeri Bor¢ Tier 1 sermayenin %50'sini asamaz

3- Aktif kalitesinin distk oldugu intibaini uyandiracak kadar
“batik kredi karsihg” varsa, bu karsiliklar risk agirlikli aktif-
lerin %1.25'i ile ve kredi riski agirlikli aktiflerin %0,6 si ile

sinirlandirilacaktir.

4- Yeniden degerleme karsiliklar icerisinde bulunan tahviller-
den kazanilmis ancak realize edilmemis gelir formunda
olan kismi %55 ile iskonto edilecektir.

Kredi riskinin hesaplanmasinda dahili metot kullanan banka-
lar ise genel kredi karsiliklarini Tier 2'ye ekleyemeyecektir. Bu ban-
kalar ilk olarak ayirabilecekleri karsiliklar ile “expected losses” (EL)
yani beklenen zararlarini karsilashracaklardir. Eger beklenen zarar
ayrilabilecek kargiliklar asiyorsa bankalar aradaki farki Tier1 ve Tier
2 sermayelerinin herbirinden %50 olacak sekilde indirirler. Eger,
beklenen zarar ayrilabilecek karsiliklardan az olursa, bu defa ban-
kalar aradaki farki kredi riski agirlikli aktiflerin % 0.6'sini agsmamak
kaydiyla Tier 2 sermayeye ekleyeceklerdir. Asagidaki formil Basel I
kapsaminda bankalarda sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmasini
dzetlemektedir.

Tier 1 Sermaye + Tier 2 Sermaye + Tier 3 Sermaye
SYR = e > %8

Kredi Riski Agirlikli Aktifler+Piyasa Riski Agirlikh Aktifler+
Operasyon Riski Agirlikli Aktifler

Basel Il kapsaminda bu formile iliskin getirilen kisittamalar
asagida verilmistir.
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Kredi riskinin kapsanmasi icin 1988 dizenlemesinde yer
alan kisitlamalar aynen korunmustur.

Tier 3 sermayede yeralan sermaye benzeri borcun baslan-
gic vadesinin en az 2 sene olmasi gerekmektedir. Basglan-
gic vadesi 5 yildan fazla olan sermaye benzeri borg¢ Tier 2
sermayede kalmaya devam edecektir.

Tier 3 sermayenin miktar “piyasa riskini” kapsamada kullani-
lacak Tier 1 sermayenin en fazla %250’si kadar olmaktadir.

Tier 3 sermaye sadece piyasa riskini kapsamada kullanila-
bilecektir.

Tier 2 sermaye gerektiginde Tier 3 sermayenin yerine ayni
%250 limit cercevesinde kullanilabilecektir.

Eger bankanin sermaye yeterliligi oranini minimum oranin
altina dustrecekse, Tier 3 sermayede yeralan sermaye
benzeri borcun anaparasi ve faizinin édenmeyecegine dair
sart bulunmalidir.

Bu formilde yeralan piyasa riski kavrami hesaplandiktan
sonra bunun icin %100 sermaye ayrilacaktir. Piyasa riskinin
kapsanmasinda  kullanilacak  bu  sermayenin  en az
100/350’si Tier 1 Sermaye ve en fazla 250/350'si de Tier
3 sermaye olacak sekilde hesaplanarak formlion pay kis-
mina yazilacaktir.

Formilde yeralan piyasa riski ve operasyon riski %8’in tersi
olan 12.5 ile carpilarak formilun payda kismina yazilarak
risk agirlikli aktiflere eklenecektir.

Garfik 1'de géruldigi gibi Basel Il kriterleri 3 ana bélimden
olusmaktadir. Bu calismada, kobilerin finansmaninin Basel Il kriter-
leri tarafindan etkilenip etkilenmeyecegi argimani, Basel Il kriterle-
rinin ilk ana balimi olan minimum sermaye gereksinimi cerceve-
sinde analiz edilecektir.

Basel Il 1988 ve 1996 dizenlemelerinde bulunan %8’lik mi-
nimum sermaye oranini, piyasa riskine iliskin hesaplamalar ve kul-
lanilabilir sermaye tutarlarinin hesaplanmasini aynen muhafaza et-
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mektedir. Ancak, farkli olarak, Basel Il bankalarin dahili sistemlerle
Uretecedi risk dlgimlerinin sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda
kullanilmasina genis bir sekilde imkan vermektedir. 1996 dizenle-
mesi sadece “piyasa riski” igin bu imkani verirken, Basel Il buna
ilave olarak “kredi riski” ve “operasyonel risk” icin de bu imkani
vermektedir.

Grafik 1: Basel Il Yapisi

Bolim 1: Uygulama Perspektifi

Bolim 3: BolUm 4:
Bélim 2: ikinci Kisim Ugiincii
Birinci Kisim - Gozetim Kisim
- Minimum Sermaye Gereksinimi inceleme - Piyasa
Siireci Disiplini

. Minimin Sermaye Gereksiniminin Hesaplanmasi

I1. Kredi Riski V. Operasyon VI.
- Standart Riski Alim-Satim
Yaklasim Portfoyi Islemleri
(Piyasa Riski
ll. Kredi Riski Dai)
- Dahili Dere-
celendirme
Tabanli
Yaklagim
IV.Kredi Riski
Sekuritizasyon
Cergevesi

Kaynak: Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Con-
vergence of Capital Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework,
Comprehensive Version, Sayfa 6’dan alinarak Tirkgeye gevrilmistir.
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Bankalar, sermaye yeterlilik oranlarini hesaplayip gézetim oto-
ritesine raporlamak icin kredi riski, piyasa riski ve operasyon riski
igin standart metot yada dahili metot kullanimini tercih edebilecek-
lerdir. Standart metodu tercih eden bir banka, Basel Komitesi tara-
findan yayinlanan standart metot kriterlerini kullanarak sermaye
yeterliligi rasyosunun hesaplanmasi icin gereken kredi riski, piyasa
riski ve operasyon riski agirlikli aktiflerini hesaplayabileceklerdir.
Ote yandan, dahili metoda gére risk agirlikli aktiflerini hesaplamak
isteyen bir banka, kredi riski, piyasa riski ve operasyon riski agirlikli
aktiflerini hesaplamak icin her bir risk grubu icin bir tane olmak Gze-
re toplam G¢ adet dahili risk 6lcim modeli gelistirecektir. Gelistirilen
bu dahili modellerin yeterli, etkin ve verimli olup olmadiklari yerel
gozetim otoritesi (Turkiye’de Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu; BDDK) tarafindan test edilerek onaylanmasi gerekmekte-
dir’. Onay alamayan bir dahili modelin kullanimina izin verilmeye-
cektir. Ote yandan onay almakla beraber, zaman icerisinde yapilan
testlerde etkinligi azalan bir dahili modelin de kullanim izni kaldiri-
labilecektir. Yani dahili modellerin sonuclarinin etkinligi gézetim
oforitesi tarafindan periyodik olarak test edilecek ve bdylece dahili
modellerin etkinliklerinin surekliliginin saglanmasi saglanmaya ¢ali-
silacaktir.

Dikkat edilecek olursa, sermaye yeterliliginin hesaplanmasin-
da kullanilacak risk agirlikli aktiflerin tahmin edilmesi yetkisini ban-
kalarin bizzat kendilerine delege edecegi icin, Basel Il kriterleri Basel
| diye isimlendirilebilecek 1988 ve 1996 dizenlemelerine gére da-
ha esnek bir yapiya sahiptir. Béyle bir esnek yapi cercevesinde,
bankalar dahili metot kullanarak tahmin edecekleri risk agirliklar ne
kadar dustk olursa o kadar dustk bir sermaye yeterlilik orani ile
calisabileceklerdir. Bu, onlarin, gézetim sermayesi icerisinde Tier 1
olarak yeralan &zkaynak kalemlerini bilanco icerisinde minimize
etmelerine imkan verebilecektir. Yani, finansal kaldiraclarini maksi-
mize edebileceklerdir. Bu agidan bakildiginda, Basel Il kriterlerinin
bankalari risk yénetiminde daha etkin calismaya dzendirdigini séy-

5 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
52, Madde 211.
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lemek hatali olmasa gerektir. Ancak, sunun altini cizmek lazimdir ki,
burada kastedilen risk yonetimi® kavrami sermaye yeterliligi icin he-
saplanan risk agirliklarindan farkhdir. Risk agirliklari bu risk yéneti-
minin basarnisinin bir sonucu olarak distk yada yiksek olarak dahili
modellerle hesaplanabilecektir.

Dahili modellerle tahmin edilecek risk agirliklarinin minimize
edilmesi ancak bankalarin etkin bir risk yénetim modeli ve koltory
gelistirmelerine ve bunu basaryla uygulamalarina bagl olacaktir.
Yani, etkin bir risk ydnetim sistemine sahip bir bankanin risk agirlik-
lari dustk olacak, dolayisiyla risk agirlikli aktifleri de minimize ola-
caktir. Ancak, sermaye yeterliligi icin kullanilan risk agirlikli aktifleri
azalirken, muhasebe anlaminda aktifler artmaya devam edecektir.
Bu durum bankanin sermaye yeterlilik oraniyla sermaye verimliligini
arttinrken, muhasebe anlaminda kaldiracini yikseltecek ve sermaye
yeterliligi riskini arthrabilecektir.

3. Basel Il Sermaye Yeterlilik Kriterleri ve Kobilerin
Finansmani

Yukarida, Bslim 2'de kisaca &zetlenen Basel |l kriterleri ile
kobilerin finansman olanaklar arasinda bir iliski olup olmadigr bu
bélumde tartigsilacaktir. Herseyden énce, Bélim 2'de izah edilen
Basel Il yada bankalarda sermaye yeterliligi hesaplama sireci sadece
bankalari ilgilendirmektedir. Bu sirec, bankalarin olusmus bilanco
verileri kullanilarak, bankalarin bilancolarinda depolanan  risklerin
sermaye yeterliligi bakis acisiyla hesaplanmasi sirecidir. Yani, Basel |l
kriterleri kapsaminda bankalarin bilancolarinda bulunan bu risklerin
3lcimi sadece ve sadece sermaye yeterliligi amaclidir. Dolayisiyla,
Basel Il kriterleri cercevesinde, bir bankaya su krediyi ver/verme, su
tahvili al/alma, su operasyonu yap/yapma gibi bir direktif verilme-
mektedir. Hatta boyle bir tavsiyede dahi bulunulmamaktadr.

Bu su demektir; Basel Il araciligiyla Basel Komitesi ve yerel
gozetim otoriteleri bankalarin bilancolarinin olusum sireclerine hic-

6 Bankalarda risk yonetimine iliskin olarak bakiniz; Stigum and Branch (1983), Bergendahl (1989),
Bessis (1998) ve Van Greuning and Bratanovic (2000).
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bir sekilde miudahale etmemektedirler. Eger ederlerse ne olure O
zaman verilen her kredi icin, satin alinan her tahvil icin ve yapilan
her operasyon igin gdézetim otoritesinin onayr aranacakhr. Bunun
olmasi, kredilerin batmasi, tahvilin itfa edilmemesi ve operasyonun
zarara neden olmasi durumunda sorumlulugu goézetim otoritesine
de yukleme neticesini doguracaktir. Dolayisiyla, gézetim otoriteleri-
nin ve/veya Basel Komitesinin boyle bir amaci olamaz ve olmamis-
tir. Basel Il kriterleri kapsaminda, yerel gézetim otoritelerinin tek
amaci bankalarin istenen sermaye yeterlilik oranina sahip olmalarini
saglamaktir. Asagida, Basel Il kapsaminda sermaye yeterliligi ama-
ciyla bankalarin hesaplamalari istenen kredi riski agirliklarinin he-
saplanma yéntemleri ile kobi kredileri arasindaki iligkiler ele alina-
caktir.

3.1. Standart Metoda Gére Kredi Riski Agirlikls
Aktiflerin Hesaplanmasi ve Kobiler

Sermaye vyeterlilik oranini hesaplamak icin kullanacagr kredi
riski agirlikli aktiflerini hesaaplamak icin standart metodu kullanma-
yl benimseyen bir banka, Basel Il cercevesinde verilen Rating ve Risk
Agirhgi tablolarini kullanarak, her rating icin belirlenen risk agirhgini
o rating grubuna giren aktiflerin toplami ile carparak buldugu her
rating risk agirlikli aktif miktarlarini toplayarak kredi riski agirlikh
aktiflerini hesaplamis olacaktir. Basel Il cercevesinde, devletlerden
ve merkez bankalarindan olan alacaklar, merkezi yénetim disindaki
kamu yerel yénetimlerinden alacaklar, gokuluslu yatinm bankala-
rnndan alacaklar, bankalardan alacaklar, sermaye piyasasi araci
kuruluglarindan alacaklar ve ticari firmalardan alacaklar olmak Uze-
re alt rating ve risk agirhgr tablosu yayinlanmigtir. Asagida, ticari
firmalardan olan alacaklara iliskin rating ve risk agirligi tablosu yer
almaktadir.
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Tablo 1: Ticari Firmalardan Olan Alacaklarin Risk Agirliklarn

Kredi AAATle A+ile BBB+le BB-nin Derecesiz
Derecesi AA- Arasi A- Arasi BB- Arasi Asagisi

Risk %20 %50 %100 %150 %100
Agirhg

Kaynak: Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Con-
vergence of Capital Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Com-
prehensive Version, Sayfa 23, Madde 66.

Tablo 1 ticari firmalardan olan alacaklarin ratinglerine gére
risk agirliklarini vermektedir. Basel Il kriterlerine gére, hicbir banka
yada ticari firmanin ratingi Glkesinin ratinginin Uzerinde olamaya-
cakhr’. Buna gére, ratingi “B” olan Tirkiye’de tim firmalar %150
risk agirhigina sahip olacaklardir. Ancak, eger rating yaptirmamigsa
firmalann risk agirliklar %100 olarak hesaplamalara dahil edile-
cektir.

Bu kapsamda, Tirkiye'de kurulu bulunan &rnegin Arcelik,
Brisa, Vestel, Aselsan vb sirketlerle, kobi olarak nitelendirilen her-
hangi bir firma arasinda Basel Il acisindan kredi riskliligi bakimin-
dan bir fark bulunmamaktadir. Ancak, Basel Il kriterleri burada
kobiler acisindan bir pozitif ayinmcilik yapmaktadir. Bu kapsamda,
bireysel alacaklar icerisinde degerlendirilen kobilerden alacaklar
(kobilere verilen krediler) %75 risk agirhgina tabi olacakhr®.

Bunun anlami sudur. Eger bir banka bir kobiye kredi verirse
risk agirlikl aktiflerinin hesaplanmasinda %75 risk agirhigini kulla-
nacaktir. Ote yandan eger érnegin Arcelik’e kredi verirse %100 risk
agirhgini kullanacaktir. Yani Basel Il kapsamnida sermaye yeterlili-
gine konu risk agirlikli aktiflerin hesaplanmasinda kobiler kollan-
maktadir.

Bunun bankalarin kredi kararlari Gzerinde bir etkisi olup olma-
yacagi sorusu ilgili literatirde genis bir sekilde islenmistir. Ornegin,

7 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
23, Madde 66

8  Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
23, Madde 69.




66 MALIYE FINANS YAZILARI

Jacobson ve digerleri (2005) ile Dietsch and Petey (2004) bu tip
pozitif ayimmciligin anlamsiz oldugunu, aslinda kobilerin buoytk fir-
malara gére daha riskli olduklarini éne strerken, Lindquist (2004)
Basel Il kriterlerinin Norvec bankalarinin kredi kararlar Gzerinde
hemen hemen hic etki yaratmadigini ifade etmektedir. Ote yandan,
Saurina and Trucharte (2003) Basel Il kapsaminda bankalarin
kobilere iliskin bakislarinda olumlu yénde ancak cok kicuk bir etki
yaratildigini ifade etmektedirler.

Burada su ayirnmi acik bir sekilde yapmakta yarar vardir. Basel
I kriterleri bankalarin kredi verme sirecine karismamaktadir. Dola-
yisiyla, sermaye yeterliligi icin ortaya konulan risk agirliklan bits-
niyle ve sadece sermaye vyeterliliginin hesaplanmasina yéneliktir.
Hicbir sekilde bankalarin kredi verme kararlarinda bu risk agirlikla-
rini gézénUne almalarnini Basel 1l kriterleri bir zorunluluk getirme-
mektedir. Bu nedenle, ne Tirkiye'de ne de baska bir Ulkede hic bir
gozetim oforitesi de boyle bir uygulamayi bankalardan isteyemez.
Ancak, Turkiye'de bazi banka yéneticileri ve akademisyenler; érne-
gin Aksoy (Kasim-Aralik 2007) ve Teker (Mart 2007) gibi, “bankalar
Basel Il ile risk bazh kredi fiyatlamasina geciyorlar” argtmanlari
butintyle onlarin Basel Il kriterlerinin yani sira bankalarin stregelen
kredilendirme politikalarini da yeterince dogru bir sekilde algilaya-
madiklarinin net bir géstergesidir.

Bankalar kredi verirlerken zaten musterilerinin tanimlanabilen
her torlG risklerini, piyasa kosullarini, kaynak maliyetlerini, alinan
teminatlar gézénine alarak verecekleri kredilerini fiyatlamaktadir-
lar. Bu agik bir sekilde riske dayal kredi fiyatlamadir ve yizlerce
yildan beri bankalar tarafindan uvygulanmaktadir. Bunun, yani riske
dayali kredi fiyatlamasinin baslangicini Basel Il kriterlerine dayan-
dirmaya calismak ve Basel Il kriterlerini bu sekilde tanimlamak,
bankalarin birikimlerini yok saymak, Basel Il kriterlerini de eksik al-
gilamaktan baska bir sey degildir.
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Tablo 2: Kredi Fiyatlama ve Gozetim Sermayesi Etkisi

%100 Risk Adirlikli Kredi %75 Risk Adirlikh Kredi

1- Kaynak Maliyeti 16.0 16.0
2- Musterinin Risk Primi 2.0 4.0
3- Operasyon Gideri (Riski Bedeli) 3.0 3.0
4- Kar marji 2.0 2.0
5- Kredinin Toplam Maliyeti (1+2+3+4) 23.0 25.0
6- Gozetim Sermayesi Maliyeti (%8 X %10) 0.8 0.68
7- Toplam Kredi Maliyeti (5+6) 238 25.68

Sermaye maliyeti %10 varsayilmistir. %100 risk agirlikii bir kredinin gdzetim serma-
yesi maliyeti %0,8 (%10'un %38i) olarak hesaplanmistir. %75 risk agirlikli bir firmanin sermaye
maliyeti ise %0,68 (%0,8'in %75'i) olmaktadir. Sadece Tier 1 sermayenin maliyeti distnUlur-
se bu maliyetler yari yariya azalacaktir.

Kaynak: Eken (2006) da yer alan Tablo 1 esas alinarak hazirlanmstir.

Tablo 2’de bir bankanin kredi verirken uyguladigi fiyatlama
sUreci basit bir sekilde sunulmaktadir. Bu sirece gére %100 risk
agirlikli bir firma (6rnegin Argelik) ve %75 risk agirlikli bir kobinin
kredisinin nasil fiyatlanacag izah edilmektedir. Buna gére, Basel I
kriterlerine gdre sermaye yeterliligi agisindan daha az riskli gérilen
kobi %75 risk agirhgi ile agirliklandinlirken diger firma %100 ile
agirliklandirlmaktadir. Ancak, tabloda gérildigi gibi, banka kobi
firmasini diger firmaya gére daha riskli bulup risk primini %4 olarak
belirlemektedir.

Buna gére, bankalar Basel Il risk agirliklarina bagl olmaksi-
zin, kredileri fiyatlarken kendi risk algilarini gézéntne almaktadirlar.
Bunun neticesinde, bankalar Basel Il standartlarina uygun olarak,
belirlenen risk agirliklarina gére sermaye yeterlilik oranlarini hesap-
layip raporlayacaklar, ancak kredi fiyatlamada bu risk agirliklarini
go6zoénine almayacaklardir. Basel Il bankalar hicbir sekilde buna
zorlamamaktadir. Bu cercevede, Basel IlI'nin pozitif ayinmciligi
kobilere en fazla %0,12 kadarlk bir avantaj saglamaktadir. Bu
avantaj, gézardi edilebilecek kadar kigtktor.
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3.1.1. Standart Metoda Gére Kredi Riski Teminatlar
ve Kobiler

Sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda Basel Il kriterleri risk
agirliklarinin indirilmesinde ticari gayrimenkul ipotegi, cek ve sene-
de baglanmis ticari alacaklari, sahis kefaleti gibi teminatlan kabul
etmeyecegini acikca ifade etmemekle beraber, kabul ettigi garanti
ve teminatlar arasinda saymamaktadir. Konut ipotegine dayali kre-
dilerin risk agirhigini %35 olarak belirleyen Basel Il kriterleri ticari
gayrimenkul ipotegine dayali kredilerin risk agirliklarini ise %100
olarak belirlemistir’”. Cek ve senede baglanmis ticari alacaklar ile
sahis kefaleti ise teminatlar arasinda sayilmamighr'®.

Bazi akademisyenler; Teker (Mart 2007) ve Aksoy (Kasim-
Aralik 2007) gibi, ve bankacilar tarafindan bu durum yanlis yorum-
lanmaktadir. Onlara gére, sermaye yeterliligine iliskin risk agirliklari-
nin indirilmesinde kullanimina izin verilmeyen teminatlar artik banka-
lar tarafindan verilen kredilerin teminati olarak ta kullaniimayacaktr.
Bu, yine biyuk bir yanls anlamadan baska bir sey degildir. Zira, bir
banka, kredi verirken teminat niteligine sahip oldugunu disindigu
her seyi teminat olarak géz énine alip, kredisinin geri ddenmesini
saglamaya calisacaktir. Bunu kisitlayici hicbir kural, argiman, géris
yada basgka bir sey Basel Il kriterleri icerisinde yer almamaktadir.
Dolayisiyla, konuya yaklasirken, bankalar sermaye yeterliligi amaciy-
la risk agirlikli aktiflerini hesaplarken bu teminatlari risk agirliginin
indiriminde kullanmayacaklar. Basel Il kapsaminda bu aciktir. An-
cak, kredi verme faaliyetlerinde, ilgisiz Basel Il kriterlerini diginme-
yeceklerdir. Kredilerinin tahsilini kolaylastirici yasal olmasi kaydiyla
her tirl( teminat, dnlem ve olanaklar kullanacaklardir.

9 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
24, Madde 72 ve 74.

10 Risk indirim faktorlerinin bir listesi igin bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June
2006, “International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards”, A Revised
Framework, Comprehensive Version, Sayfa 31-51, D bdlimi, Madde 109-210.
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3.1.2. Standart Metoda Gére Rating ve Kobiler

Basel Il kriterleri rating notunu sadece sermaye yeterliliginin
hesaplanmasinda kullanilan risk agirliklarinin bulunmasi igin talep
etmektedir. Bagska bir amaci yoktur. Kaldi ki bunu bir zorunluluk
olarak 6ne strmemektedir. Basel Il kriterleri kapsaminda rating no-
tunun istenmesini “Basel Il rating notu olmayan bir firmaya kredi
verilmesini yasaklamaktadir” seklinde yapilan yorumlar yanls anla-
madan basgka bir sey degildir. Séyle ki, rating notu olsun olmasin
her firma bir bankadan kredi almaya devam edebilecektir. Basel Il
kriterleri bunun aksine bir sey séylememektedir.

Basel Il kriterleri kapsaminda belirlenmis bulunan ilgili rating-
risk agirhigr tablolarina gére her firmanin risk agirhgr bulunarak
sermaye yeterliligi hesaplanabilmektedir. Bunun &tesinde, Basel I
kriterleri, ratingi olmayan tom firmalann riak agirliklarmin %100
olarak gézénine alinacagini ifade etmektedir. Bu kapsamda, eger
bir firmanin ratingi “BB-" derecesinin altindaysa, ya da Glke ratingi
“B-" derecesinden dustkse, sermaye yeterliligi icin dahi rating notu-
nun temin edilmesi anlamsiz hale gelmektedir'’.

Bu sekilde, Basel Il kriterleri icerisinde rating notunun sadece
sermaye yeterliligi igin istendigi acik agik ifade edilmesine ragmen,
kobilerin yada diger firmalarin rating notu almaya ézendirilmesi ve
hatta ratingi olmasa kredi alamayacag seklinde yanlis bilgilendiril-
mesi kobilere hizmet etmemekte, tam tersine onlarin zaten kit olan
zaman ve paralarinin israf edilmesine yol agmaktan baska bir seye
yaramayacaktir. Tabi, burada sunun altini ¢izmekte yarar vardir.
Burada, rating yaptirmanin iyi bir faaliyet olmadigi ifade edilme-
mekte, sadece Basel Il kriterleri kapsaminda istenen rating ile kredi
alip alamama arasinda kurulan iligkinin dogru bir yorum olmadigi-
nin alti gizilmektedir.

" Bu iki derecenin altindaki ratinglerin risk agirlidi %150 iken, ratingi olmayanlarin risk agirfig ise
%100 olarak kabul edilmektedir.
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3.2.Dabhili Derecelendirme Metoduna Gére Kredi
Riski Agirlikli Aktiflerin Hesaplanmasi ve Kobiler

Sermaye vyeterlilik rasyosunu hesaplayip raporlamaya iliskin
olarak dahili metoda gére kredi riski agirlikli aktiflerini hesaplamay:
segen bankalarin, gelistirdikleri modellerinin gézetim otoriteleri tara-
findan test edildikten sonra onaylanmasi gerekmektedir'?.

Bazi asgari kosullar ve seffaflik zorunluluklarina bagl olarak,
Dahili Derecelendirme Tabanli (Internal Rating Based; IRB) yaklasi-
mini kullanma izni alan bankalar belli bir kredi icin gerekli olan
sermaye gereksiniminin hesaplanmasi icin kendi tahmini risk faktér-
lerini kullanabilirler. Risk faktérleri “probability of default” (PD) yani
temerride diusme olasihg, “loss given default” (LGD) yani zarar
miktari belli temerrit, “exposure at default” (EAD) yani temerride
ugramis (riske maruz kalinan) kisim ve “effective maturity” (M) yani
efektif vadedir. Bazi durumlarda, kendi tahmini degerlerinden ziya-
de, bankalar, gézetim otoritesinin istedigi bazi risk faktérlerini kul-
lanmaya zorlanabilirler. IRB yaklagimi “unexpected losses” (UL) yani
beklenmeyen zarar ve “expected” (EL) yani beklenen zarar élcimle-
rine dayanmaktadir. Risk-agirlik fonksiyonu UL kismi icin sermaye
gereksinimini hesaplamaktadir.

IRB metodu altinda, risk faktérleri, her bir aktif grubu icin ge-
listirilen risk agirliklar icin veri olarak kullaniimaktadirlar. Ornegin
ticari krediler icin ve perakende krediler icin farkli risk agirliklar bu-
lunmaktadir. Her bir aktif grubuna iliskin uygulama ilgili risk agirlik-
larinin sunumuyla basglar, risk faktérleri ve diger faktorlerle (kredi
riskini azaltan faktérler gibi) devam etmektedir. Kredi Riski Azaltma
(Credit Risk Mitigation; CRM) icin belirlenmis olan yasal kabul edil-
me standartlari gelismis IRB yaklagimlarina da uygulanmaktadir. IRB
yaklagiminin kullaniimasi igin bankalarin mutlaka yerine getirecekle-
ri asgari kosullar sunlardir'?;

12 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
52, Madde 211.

3 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
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sermaye yatinmlari icin sermaye ayirmi hesaplamalari

12- aciklama kosullari

3.2.1. IRB Yaklagiminin Mekanizmasi

IRB yaklagiminda kredi riski agirlikli aktiflerin -hesaplanmasi
icin risk faktérleri (PD ve LGD gibi) ve aktif gruplar (ticari krediler ve
perakende krediler gibi) kullanilmasi gerekmektedir. Basel Il kriterle-
ri icerisinde herbir aktif grubu icin kullanilabilecek risk faktérleri ta-
nimlanmakta ve bankalarin IRB yaklasimini adapte etmeleri ve gecis
duzenlemelerine yer verilmektedir. Herhangibir IRB izahatinin olma-
digi durumlarda, diger aktifler icin risk agirhgr %100 olup UL olarak
degerlendirilecekleri hikme baglanmistir'.

3.2.2. Kredilerin Siniflandirimasi

IRB yaklagimi altinda, bankalar “banking book” yani bankaci-
lik faaliyetlerinden kaynaklanan kredilerini, farkh risk karakterleriyle

88, Bolum H, Madde 387.

4 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
52, B6lum B, Madde 214.
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beraber genis aktif gruplarina ayiracaklardir. Aktif gruplan; (a) ticari
sirketler, (b) hukumetler, (c) bankalar, (d) perakende ve (e) sermaye
olarak belirlenmistir. Ticari sirket bashigr altinda kredi faaliyetleri beg
farkl alt grup olarak ve perakende bashgr altinda da G¢ farkli alt
grup seklinde tanimlanmaktadir. Ticari ve perakende aktifler gru-
bunda, belli kosullarin yerine gelmesi kaydiyla, satinalinan alacak-
lara 6zel bir uygulamaya da yer verilebilmektedir'.

Bu tip bir gruplandirma banka uygulamalariyla oldukca uyum-
ludur. Ancak, bazi bankalar kendi dahili risk yénetim ve élcim sis-
temlerinde farkli tanimlar kullanabilirler. Komitenin amaci her ne
kadar bankalar faaliyet ve risk ydnetimlerini degistirmeye zorlamak
degilse de, minimum sermaye gereksiniminin hesaplanmasi icin
bankalar her risklilige uygun yaklagimi uvygulamak zorundadirlar.
Bankalar her bir aktif grubu icin belirledikleri kredilerin sirec iceri-
sinde de uygun olduklarini gézetim otoritesine géstermek zorunda-
dirlar.

3.2.3. Temel ve Gelismis Yaklasimlar

IRB yaklagimi altinda kapsanan her bir aktif grubuna iligkin G¢
anahtar faktér bulunmaktadir'®.

1- Risk faktérleri — Bazilari gézetim otoritesi tarafindan sunu-
lan risk parametrelerine iliskin bankalarin tahminleridir.

2- Risk-agirlik fonksiyonlar — Risk faktorlerini risk agirlikli ak-
tiflere ve dolayisiyla sermaye gereksinimine dénistiren
mekanizmadir.

3- Asgari gereklilikler — Belli bir aktif grubu icin IRB yaklagimi-
ni kullanabilmesi icin bir bankanin yerine getirmesi gere-
ken asgari standartlari ifade etmektedir.

5 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
52, B6lum B, Madde 215-216.

6 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
59, Bolim B, Madde 244-245.
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Bir cok aktif grubu icin, Basel Komitesi biri temel ve biri de ge-
lismis iki genis yaklagimin kullanilmasina izin vermistir. Temel yakla-
sim altinda, genel bir kural olarak, bankalar PD degerlerine iligkin
kendi tahminlerini kullanmakta ve diger risk faktérleri igin gézetim
oforitesinin tahminlerini kullanmaktadir. Gelismis yaklagim altinda
ise bankalar minimum standartlara ulasmak icin kendi tahminlerine
dayal PD, LGD ve EAD degerlerini ve kendi hesaplamalarina dayali
M faktérint kullanmaktadirlar. Hem temel ve hem de gelismis yak-
lagim icin, sermaye gereksiniminin hesaplanmasi icin bankalar mut-
laka Basel Il kriterlerinde sunulan risk agirlik fonksiyonlarini kullan-
malidirlar.

3.2.3.1. Ticari Firma Alacaklan Risk Agirlikli Akfifleri
Hesaplama Formili

Risk agirlikli aktiflerin hesaplanmasi PD, LGD ve EAD tahminle-
rine ve bazi durumlarda belli krediler icin M degerine dayanmakta-
dir'”. Aksi belirtiimedigi strece, Basel Il kriterlerinin tamaminda PD ve
LGD degerleri ondalik olarak ve EAD degerleri ise para birimi cinsin-
den ifade edilecektir. Temerritte olmayan krediler icin risk agirlikls
aktiflerin hesaplamalarinda asagidaki formal kullaniimaktadir.

Correlation (R) = 0.12 X (1 — EXP (-50 X PD)) / (1 — EXP (-50)) +
(Korelasyon) ~ 0.24 X [1 — (1 — EXP (-50 X PD)) / (1 - EXP (-50))]

Maturity Adjustment (b) = (0.11852 — 0.05478 X In (PD))?
(Vade Duzeltilmesi)

Capital Requirement (K)=[LGD X N[(1-R)®> X G(PD)+(R /(1 — R))** X G (0.999)]
Sermaye Gereksinimi) - PD X LGDIX (1-1.5 X b)" X (1+(M-2.5)X b)

Risk-Weighted Assets (RWA)= KX 12.5 X EAD
Risk-Agirlikli Aktifler (RAA)

7" Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
63-64, Madde 271-272.
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Temerrit durumundaki bir kredinin sermaye gereksinimi (K)
“sifir” ile bankanin LGD degeri ile bankanin en iyi EL tahmini ara-
sindaki farktan biytk olani olarak belirlenmistir. Temerrit halindeki

bir kredinin risk agirlkli aktifleri de K, 12.5 ve EAD ile hesaplan-
maktadir.

3.2.3.2. Kicik ve Ortaboy isletmelere liskin Firma
Buyuklogu Duzeltiimesi

Ticari kredilere iliskin IRB yaklagimi altinda, bankalara kicik
ve ortaboy isletmelere (firmanin dahil oldugu grup sirketlerinin top-
lam satiglarinin €50 milyon’dan daha distk oldugu sirketlere olan
krediler olarak tanimlanmaktadir) olan kredilerini diger kredilerden
ayirma izni verilmektedir. Firma buyoklogo dizeltme iglemi (0.04 X
(1 — (S = 5) / 45)) kicik ve ortaboy isletmelere olan krediler icin
kullanilan ticari kredi formGline uygulanmaktadir. S euro cinsinden
satiglarin (€5 milyondan fazla ve €50 milyondan az olmasi kaydiyla)
degerini ifade etmektedir. €5 milyondan daha dustk sahs degerleri
€5 milyon olarak degerlendirilecektir'®. Buna gére, dizeltme fakts-
ri uygulanmig risk agirlikli aktif hesaplam formilo kobiler icin asa-
gidaki sekle donismektedir.

Correlation (R) = 0.12 X (1 — EXP (-50 X PD)) / (1 — EXP (-50)) +

(
(Korelasyon) ~ 0.24 X[1 — (1 — EXP (-50 X PD)) / (1 -EXP(-50))]-
0.04 X (1 — (S 5) / 45)

Ulusal gozetim otoritesinin iznine bagh olmasi kaydiyla, ban-
kalar firma biyoklogoni belirlemeye iliskin dilimleri belirlemede
sahs hacmi yerine akfif boyukligint kullanabileceklerdir. Ancak,
sadece satig hacminin firma bUyuklogint belirlemede anlamli ol-
madigi durumlarda aktif boyoklogo kullanilmalidir. Kobilere dénik
pozitif ayirnmcilik IRB yaklagimi altinda da uygulanmaktadir. Bu cer-
cevede dUsinildigu zaman, kobilerin Basel Il nedeniyle kredi bul-

8 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
64, Madde 273.
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makta zorlanacaklarini séylemek hic bir sekilde gercedi yansitma-
maktadir. Kaldi ki, Basel Il kobilerin kredi bulmasini kolaylastiraca-
gini iddia etmek te ayni sekilde mimkin gérinmemektedir. Zira,
Basel Il kriterlerinin kredi fiyat Gzerindeki etkisi minimum olup
gozardi edilebilmektedir.

3.2.3.3. Teminatlar

Standart yaklagim altinda belirtilen kabul edilebilir teminatlara
ilave olarak, temel IRB yaklagimi altinda IRB teminatlar olarak ka-
bul edilen diger bazi teminatlar da kabul edilmektedir. Bunlar; ala-
caklar, siniflandinlmig ticari (commercial real estate; CRE) ve konut
nitelikli (residential real estate; RRE) gayrimenkuller ve minimum
sartlar haiz diger teminatlari icermektedir. Kabul edilebilir finansal
teminat icin, asgari sartlar operasyonel standartlarla aynidir'”.

Bu cercevede, Basel Il kriterleri icerisinde yeralan IRB yaklasi-
mina gore sermaye yeterliligi parametrelerinden olan kredi riski
agirhkl aktifleri hesaplarken, teminat olarak kabul edilebilecek ma-
kul olan her tirlG teminatin kullanilmasina izin verilmektedir. Dolayi-
siyla, “Basel Il kriterleri kobilerin ticari alacaklara dayali cek ve se-
netlerini, kefaletlerini vs. teminat olarak kabul etmeyecek ve bu ne-
denle kobiler kredi bulmakta zorlanacaklardir” argimani sadece bir
yanlis anlamadir. Zira, Basel |l kriterleri teminatlar sadece ve sade-
ce kredi riski agirlikli aktiflerin hesaplanmasinda gézénine almakta
ya da almamaktadir. Bankalarin kredi verirken teminatlar deger-
lendirip degerlendirmemelerine karismamaktadir. Bu Basel Komite-
sinin amaci, perspektifi ve dizenleme-denetleme direktiflerinin kap-
sami disindadir.

9 Bakiniz Basel Committee on Banking Supervision, June 2006, “International Convergence of Capi-
tal Measurement and Capital Standards”, A Revised Framework, Comprehensive Version, Sayfa
67-73, Madde 289-307.
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SONUQ

Basel Il kriterleri ile kobilerin kredi temin olanaklar arasinda
dogrudan hic bir bag bulunmamaktadir. Yani “Basel Il kriterleri
kobilerin kredi bulmasini zorlagtracaktir” seklinde bir argiman sa-
dece bir yanls anlamadir. Gézetim sermayesinin maliyeti cerceve-
sinde Basel Il kriterleri ile kobilerin kredi maliyetleri arasinda kurula-
bilecek bir dolayli ve kobilerin lehine bir iliski sz konusudur. Bu
kapsamda, Basel Il kriterleri kobilere yénelik bir tir pozitif ayinmecilik
yapmaktadir. Ancak, yapilan bu porzitit ayirnmcilik kobilerin kredi
temin olanaklarina kayda deger bir etki yapmamaktadir. Sonug ola-
rak, Basel Il kriterlerinin kobilerin kredi temin olanaklari ile kredi
maliyetleri Uzerinde ya hic etkisi olmayacak, yada eger olursa bu
etki goz ardi edilebilecek kadar kiicik olacaktir.
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